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marco del decreto 1555 de 2017
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Planteamiento del Problema

En Colombia, el sector agricola representa el 8,3 % del Producto Interno Bruto (PIB)* y
constituye una actividad de gran importancia para la economia nacional. No obstante, enfrenta
una serie de desafios estructurales que han limitado su crecimiento y competitividad. Entre estos
se encuentran el abandono estatal, politicas internas que favorecen al productor externo, la
presencia de grupos armados y la falta de incentivos para la produccidn agricola. Estas
dificultades han convertido al sector en uno de los mas vulnerables, afectando su desarrollo

sostenible y su capacidad para contribuir plenamente al progreso del pais.

Una de las problematicas mas relevantes para los productores agricolas, en particular para
los del sector porcicultor, es la gestion de la liquidez frente a las exigencias tributarias. Los
productos y bienes agropecuarios estan sujetos a una retencion en la fuente del 1,5 % sobre una
base de 92 UVT, lo cual impacta negativamente el flujo de caja de los productores y genera
problemas de liquidez en sus actividades. Para mitigar esta situacion, el Gobierno Nacional

promulgdé el Decreto 1555 de 2017, que permite a los productores acogerse a la exoneracion de

retencion en la fuente. Sin embargo, este beneficio no garantiza por si solo la soi€i6n de los

problemas financieros, pues cada productor presenta condiciones particulares eben ser

analizadas en detalle.
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Ademas, existen otros factores que agravan las dificultades del sector porcicultor, como la
falta de politicas de desarrollo rural prioritarias, la resistencia a la digitalizacion de las
transacciones comerciales y la dificultad para implementar un control fiscal y de precios
efectivo. Estas limitaciones no solo comprometen el cumplimiento de la normatividad fiscal, sino

que también afectan la transparencia y competitividad del mercado.

El Decreto 1555 de 2017 se presenta como una herramienta para enfrentar estos desafios,
proponiendo medidas orientadas a dinamizar las transacciones en el sector porcicultor, fomentar
la adopciodn tecnologica, digitalizar las operaciones comerciales y fortalecer el control fiscal y de
precios. Sin embargo, su efectividad depende de su adecuada implementacion y de la capacidad
de los productores para adaptarse a las disposiciones normativas, lo que plantea la necesidad de
un analisis exhaustivo que permita identificar las mejores estrategias para optimizar recursos,

mejorar la planificacion tributaria y fortalecer el desarrollo rural.

Formulacion del problema y sistematizacion

(Qué modelo financiero-tributario puede implementarse para mejorar la liquidez de las

empresas porcicolas en el marco del decreto 1555 de 2017?
Objetivos de la investigacion:
Objetivo general:

Disefiar un modelo financiero-tributario basado en la implementacion del Pecreto 1555

de 2017, que fortalezca la liquidez de las empresas porcicultoras en Colombia omueva su

viabilidad econémica a largo plazo.

Objetivos especificos:

e Identificar los actores clave y los procedimientos necesarios para garantizar la

correcta aplicacion del Decreto 1555 de 2017 en el sector porcicultor.
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e Desarrollar una formula cuantitativa que permita mejorar la eficiencia y
efectividad en la implementacion del Decreto 1555 de 2017, optimizando la liquidez de las
empresas porcicultoras.

e Disefiar una plantilla operativa que facilite la evaluacién y compensacion de
impuestos en el marco del Decreto 1555 de 2017, promoviendo una planificacion tributaria

efectiva.

Justificacion de la investigacion:

El analisis del Decreto 1555 de 2017 constituye una necesidad urgente en el contexto del
sector porcicultor colombiano, dada su relevancia para la optimizacion de la liquidez y la
sostenibilidad financiera de los productores. Este decreto, que permite la exencion de retencion
en la fuente mediante el registro en bolsas de productos agropecuarios, tiene como propdsito
evitar la acumulacion de saldos a favor, los cuales, aunque reflejan un cumplimiento fiscal,
afectan directamente el flujo de caja de los productores. al restringir los recursos que podrian
destinarse a actividades operativas e inversiones estratégicas. Sin embargo, el desconocimiento
sobre la aplicacion Optima de esta normativa ha generado un vacio tanto practico como

académico, limitando su impacto en el fortalecimiento econémico del sector.

Desde la perspectiva cientifica, esta investigacion es relevante porque contribuye al
disefio de un modelo financiero-tributario que responde a las necesidades especificas del sector
porcicultor. La ausencia de este analisis implica perpetuar practicas fiscales ineficientes que
comprometen no solo la competitividad de los productores, sino también el cumplimiento de

istema fiscal.

objetivos tributarios mas amplios relacionados con la equidad y la eficiencia en e
Al no desarrollar un modelo fundamentado en evidencia, se perderia la oportu de generar
conocimiento aplicable que articule la normativa fiscal con estrategias practi gestion

financiera.

El alcance de este estudio se enmarca en su valor académico, al ra

estudiantes, investigadores y profesionales del area una herramienta etodologica
para analizar las implicaciones financieras del decreto. Ademas, fomentar el debate académico

sobre la mejora de las politicas fiscales aplicadas a sectores estratégicos.como el agricola,
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promoviendo la implementacion de practicas mas eficientes y sostenibles en un marco normativo

complejo.

Limitaciones del estudio:

/ 4

Aunque el Decreto 1555 de 2017 es aplicable a todo el sector agricola colombiano, la

investigacion se circunscribe al sector porcicultor debido a las diferencias significativas en

costos, estructuras operativas y modelos de rentabilidad que lo distinguen del resto del sector.

Esta delimitacion asegura precision en el analisis y pertinencia en los resultados, evitando

generalizaciones que puedan comprometer la validez del modelo planteado.

Marco de referencia

Antecedentes de la investigacion:

Titulo del trabajo

Contribucion mas

significativa

Conclusion mas

relevante

Estudio del impacto del
Decreto 1555 de 2017 sobre el
comportamiento de diversos
sectores que componen el PIB

agropecuario en Colombia

Generando valor
estratégico para Agrobolsa

S.A.

Analiza el impacto del
Decreto 1555 de 2017 en el
aumento del capital de trabajo,
reflejado en el crecimiento del

PIB agropecuario.

Expone cémo el
Decreto 1555 de 2017 genera
flujo de caja suficiente para
compensar pérdidas y
distribuir utilidades sin
necesidad de inyecciones de

capital adicionales.

El Decreto 1555 de
2017 deberia resultar en un
incremento del capital de
trabajo y cantidades
producidas, lo cual se refleja
en el PIB agropecuario (Ortiz
Gomez, 2017).

resas pueden

caja suficiente
ecesidades

ear valor
urrir a capital

Vela et al.,
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Diagnostico financiero
de la sociedad porcicola CER
SAS en los afios 2015, 2016 y
2017

Sistema de mejora en
los procesos de inventarios de
la empresa Supercerdo Paisa

S.A.S

Proyeccion financiera
de una porcicola tecnificada de
ciclo completo en la vereda
Rio Blanco, Fomeque

(Cundinamarca)

Maximizacion de la
rentabilidad de un proyecto de
inversion en una finca empresa

del sector porcicola

Realiza un diagndstico
financiero de CER SAS para
identificar debilidades,
fortalecer la administracion
financiera y proyectar una
rentabilidad optimizada.

Propone un modelo
integral para mejorar el manejo
de inventarios en Supercerdo
Paisa S.A.S, fortaleciendo los
procesos logisticos y
evaluando parametros de las
granjas.

Proyecta la inversion y
costos necesarios para montar
una porcicola tecnificada con
ciclo completo en

Cundinamarca.

Disefa una estrategia
financiera para maximizar la
rentabilidad en un proyecto de
inversion porcicola mediante

un modelo financiero 6ptimo.
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CER SAS debe
fortalecer su administracion
financiera para maximizar
recursos y proyectar una mayor
rentabilidad (Bermudez Mejia
& Montoya Patino, 2017).

La mejora en los
procesos logisticos y de
inventarios garantiza la
permanencia en el mercado y
optimiza los pardmetros
operativos (Gonzalez Corrales,
2017).

La implementacion de
una porcicola tecnificada
requiere una estimacion
precisa de inversion y costos
para garantizar la produccion
sostenible de cerdo cebado
(Guevara Penuela, 2017).

El modelo financiero
propuesto permite evaluar

alternativas de financiamiento
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Modelo financiero Propone un modelo El modelo financiero
como herramienta gerencial financiero gerencial que facilita decisiones informadas

para la toma de decisiones en  facilite la toma de decisiones  al analizar costos unitarios e

una empresa porcicola basadas en andlisis de costos  indicadores clave al cierre de
unitarios e indicadores cada periodo (Escobar Salinas
financieros. et al., 2017).
Andlisis comparativo Compila normas y El analisis comparativo
del sistema de retencion en la  antecedentes del sistema de permite comprender los
fuente para el recaudo del retencion en la fuente en sistemas de retencion en la

impuesto de renta en Colombia Colombia y Espafia, ofreciendo fuente en Colombia y Espaia,

y en Espafia claridad sobre el tratamiento de destacando las similitudes y
los anticipos tributarios en diferencias clave (Fajardo
ambos paises. Calderon & Suarez Amaya,

2017).

Marco teorico

El desarrollo del marco teorico proporciona los fundamentos conceptuales y normativos
que sustentan esta investigacion, permitiendo analizar de manera rigurosa las implicaciones
financieras y tributarias del Decreto 1555 de 2017 en el sector porcicultor. A través de la revision
de teorias econdmicas, modelos de liquidez y gestion financiera, asi como estudios previos sobre
indicadores financieros y carga tributaria, se establecen las bases para comprender como la
planificacion fiscal y el acceso a mecanismos de exencion pueden optimizar la liquidez de los
productores. Este analisis integral permite no solo contextualizar el problema de egtudio, sino

también fundamentar metodologicamente las estrategias propuestas para mejor.

sostenibilidad financiera del sector.

e Liquidez

La liquidez empresarial, como sefialan Vercelli (2000) y Souza efine como la
capacidad de una organizacion para transformar activos en medios de pago de manera rapida y
sin pérdida de valor, asegurando asi el cumplimiento de sus obligaciones. De acuerdo con

Monzo6n Graupera (2002), esta capacidad depende de mantener saldesiadécuados,disponibles en
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el activo del balance, lo que permite a la empresa afrontar sus compromisos en momentos
especificos de vencimiento. El Banco de la Republica de Colombia complementa esta definicion
al referirse a la liquidez como los fondos disponibles para realizar pagos inmediatos. Sin
embargo, en sectores como el agropecuario, mantener niveles adecuados de liquidez es un
desafio debido a factores como la retencion en la fuente. Segiin Legis Editores (2017), la
retencion en la fuente no es un impuesto per se, sino un mecanismo de recaudo anticipado que
afecta directamente el flujo de caja. Ademas, Fajardo Calder6n y Suarez Amaya (2018) destacan
que este mecanismo garantiza un recaudo gradual del impuesto sobre la renta, pero puede limitar
la disponibilidad de efectivo en los contribuyentes, especialmente en aquellos con obligaciones

tributarias recurrentes.
o Indices de liquidez

Los indices de liquidez, segin Marzzoni (2020), son herramientas clave para evaluar la
capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones financieras, ofreciendo indicadores
como la liquidez general, corriente e inmediata. Por su parte, Silva (2023) y Noquieria (2021)
subrayan que estos indices, calculados a partir de informes contables, permiten identificar
detalles cruciales sobre la salud financiera de una organizacion que no son evidentes en un
analisis superficial. Estos indicadores no solo reflejan la capacidad de pago, sino que también
proporcionan una vision detallada de la estabilidad econdmica, fundamental para garantizar la

competitividad en el mercado.

e Generacion de valor

La generacion de valor, como explican Martinez et al. (2023), implica tr.
grandes volimenes de datos en informacion estratégica que optimiza la toma cisiones y los
procesos internos. Ocana et al. (2023) amplian este concepto al considerar e os como el
capital empleado y la utilidad neta de operacion para evaluar la creacion
Haro-Sarango (2021) define la generacion de valor como la relacion en sos utilizados
y los beneficios obtenidos, destacando la importancia de medir el imp ico y técnico

de los procesos organizacionales.

e Indicadores financieros
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Aucancela et al. (2019) enfatizan que los indicadores financieros son fundamentales para
la toma de decisiones empresariales, ya que permiten una visualizacion clara de los datos y
facilitan la gestion autonoma de la informacion. Segtin Vera et al. (2014), en las PYMES
colombianas, estos indicadores revelan una dependencia de recursos propios y financiamiento a
corto plazo, lo que puede limitar el crecimiento. Gaytan (2010) resalta que una gestion adecuada
de los indicadores financieros contribuye a la sostenibilidad empresarial, alineandose con la
teoria de jerarquia de preferencias de Myers (1984), que destaca la importancia de priorizar el

financiamiento interno sobre el externo.
e Punto de equilibrio

Fernandez (2018) sefala que el punto de equilibrio es crucial para la toma de decisiones
financieras, ya que define el nivel de ventas necesario para cubrir costos sin generar ganancias ni
pérdidas. Salazar et al. (2017) y Santos (2014) coinciden en que este concepto permite identificar
el esfuerzo minimo necesario para sostener la operacion empresarial, facilitando decisiones

estratégicas basadas en la estructura de costos y margenes de contribucion.
o C(oste de oportunidad

Magallanes el at. (2021) describen el costo de oportunidad como la tasa de retorno
exigida para compensar el riesgo y el costo financiero de los recursos invertidos. Este concepto
integra variables como las tasas de interés y las politicas fiscales, reflejando la importancia de
una gestion eficiente del capital en contextos empresariales que distancian del equilibrio

economico perfecto.

Marco Legal:

El marco normativo que regula la aplicacion de la retencion en u impacto en

el sector porcicultor estd compuesto por diversas disposiciones legal en las bases

para su implementacion y cumplimiento.
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El Decreto 1555 de 2017 , expedido el 22 de septiembre por el Ministerio de Hacienda y
el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, establece mecanismos que permiten la
exoneracion de la retencion en la fuente para los productores agropecuarios, siempre que
cumplan con los requisitos establecidos en la normativa y realicen sus transacciones a través de

las bolsas de productos agropecuarios.

Por su parte, el Decreto 1625 de 2016 , conocido como el Decreto Unico Reglamentario
en Materia Tributaria, unifica y compila la normatividad relacionada con el sistema impositivo
en Colombia, estableciendo las disposiciones aplicables en materia de impuestos administrados
por la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales. (DIAN), incluyendo los procedimientos

para la retencion en la fuente y su impacto en el flujo de caja de los contribuyentes.

El Decreto Ley 624 de 1989 , que conforma el Estatuto Tributario Nacional, es la base
fundamental de la normativa fiscal en Colombia. Este decreto regula el impuesto de renta, los
mecanismos de retencion y anticipos tributarios, y establece las obligaciones fiscales que afectan

a los productores del sector agropecuario y porcicultor.

Finalmente, la Ley 101 de 1993 , conocida como la Ley General de Desarrollo
Agropecuario y Pesquero, promueve el desarrollo sostenible del sector agricola y establece
disposiciones para fomentar la competitividad, la formalizacion y el acceso a beneficios

tributarios que favorecen la inversion y el crecimiento de los productores del sector.

Este marco legal define el contexto

Marco Metodologico

Para dar respuesta a los objetivos planteados, se adopta un enfoque Ivo que
permite comprender a profundidad las dindmicas financieras y tributarias presas
porcicultoras en Colombia a la luz del Decreto 1555 de 2017, sin que ipulacion
deliberada de variables. En este sentido, se ha optado por un disefio 1, pues el

estudio se centra en observar y analizar la realidad tal como se presenta, a fin de describir y
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determinar cudl es la opcion mas favorable en la decision de permitir o no el uso. de la retencion

en la fuente.

A continuacion, se precisa que el tipo de investigacion es descriptivo, dado que busca
caracterizar y comparar escenarios en torno al uso de la retencion en la fuente, mientras que el
nivel de la investigacion es explicativo, ya que se pretende identificar el comportamiento de las
simulaciones financieras y los efectos sobre la liquidez y la rentabilidad de las empresas en caso
de adoptar o no dichas disposiciones. En coherencia con ello, se empleara el estudio de caso
multiple, que permitird seleccionar varias empresas porcicultoras para analizar, de manera
detallada, la forma en que han ajustado sus practicas tributarias con base en las directrices

establecidas por la normativa vigente.

Ademas, el estudio de caso resulta particularmente adecuado para analizar en profundidad
el impacto del Decreto 1555 de 2017 en el sector porcicultor, puesto que ofrece un enfoque
especifico que examina el fendmeno dentro de su contexto real. Esta estrategia, que posibilita
recolectar datos de diversas fuentes como documentos, entrevistas y observaciones, es
fundamental para comprender a fondo las estrategias financieras y su relacion con la liquidez y la
sostenibilidad, sobre todo considerando la complejidad que suelen presentar estas tematicas. Por
otra parte, el sector porcicultor y la normativa mencionada conforman un contexto particular que
el estudio de caso puede abordar con precision, permitiendo a su vez evaluar el impacto de

politicas o regulaciones en sectores especificos.

Finalmente, para implementar este método, se propone seleccionar una muestra de
empresas porcicultoras, analizar sus estados financieros antes y después de la apligacion del

Decreto 1555 de 2017, realizar entrevistas a gerentes financieros y otros actoresgave, revisar

documentos relacionados con el sector y observar. practicas financieras propi
organizaciones. De esta manera, sera posible lograr una comprension profu
aplican las estrategias financieras y de qué modo impactan en la liquidez nibilidad del
sector porcicultor, aportando conclusiones y recomendaciones que apo de decisiones

en materia financiera y tributaria.

Resultados
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1. Actores clave y procedimientos para la correcta aplicacion del Decreto 1555

de 2017 en el sector porcicultor

Bolsa Mercantil de Colombia (BMC)

Fundada en 1979 como entidad mixta con participacioén publico-privada, la Bolsa
Mercantil de Colombia (BMC) regula los precios del mercado agropecuario mediante un
mecanismo de oferta y demanda. Su operacidn se encuentra bajo la supervision del Ministerio de

Agricultura y la Superintendencia Financiera.

Funcionamiento del registro de facturas electronicas en la BMC
Para llevar a cabo el registro de facturas electronicas en la BMC, se contemplan las siguientes

etapas:

e Seleccion de un corredor de bolsa : El primer paso consiste en afiliarse a una
sociedad comisionista de bolsa autorizada para operar en la BMC.

e Remision de facturas : Una vez formalizada la afiliacion, la empresa puede
enviar facturas electronicas relacionadas con productos agropecuarios, pecuarios 0 pesqueros
que no hayan sido procesados industrialmente ni sometidos a una transformacion industrial
primaria. Cabe resaltar que las facturas no pueden superar los 180 dias desde su emision.

e Documentacién complementaria : Ademas de las facturas electronicas, es
posible incluir documentos que cumplan con los requisitos establecidos en el articulo 771-2

del Estatuto Tributario, relacionados con costos, deducciones e impuestos deg@ontables.

Informacion requerida para el registro

La BMC exige los siguientes datos para el registro de las facturas:

e Prefijo y consecutivo de la factura
e Fecha de emision
e Descripcion detallada del producto

e Cantidad vendida
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e Unidad de medida
e Precio unitario

o Valor total de la factura

Costos asociados al registro

El registro de facturas en la BMC implica los siguientes rubros:

e Comision de la BMC: Se determina en funcion de la antigliedad de la factura, a
lo cual se suma un valor fijado por concepto de firma electronica (28 pesos colombianos por
documento).

e Comision del corredor de bolsa : Cada corredor establece sus propias tarifas. A
modo de referencia, para el ano 2024, estas comisiones suelen expresarse como un porcentaje

sobre el valor total de la transaccidn.

Por qué utilizar la BMC?

El registro de facturas en la BMC ofrece diversas ventajas:

e Precio de referencia: La informacion recopilada por la Bolsa contribuye a
determinar de manera anticipada indicadores como el Indice de Precios al Consumidor (IPC).

e Transparencia: El sistema de subastas garantiza un proceso de comercializacion
justo y transparente.

e Acceso a nuevos mercados: La BMC conecta a productores y compradores en

todo el pais, facilitando la expansion comercial en el sector agropecuario.

Ejemplo practico

d comisionista

bia (BMC).

La empresa REYCA CORREDORES SA constituye un ejemplo d
de bolsa que brinda servicios de registro de facturas en la Bolsa Merca
Al optar por REYCA CORREDORES SA como aliado estratégico, 1 nes pueden

contar con el respaldo de un equipo especializado en el sector agropecuario.

Retencion en la fuente del 1.5%
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Al abordar el tema de la retencion en la fuente, eje central de la presente investigacion,
cabe sefalar que, de conformidad con el articulo 1.2.4.6.7 del Decreto 1625 de 2016, en la
adquisicion de bienes o productos agricolas o pecuarios sin procesamiento industrial, asi como
en la compra de café pergamino tipo federacion, se aplicara una retencion en la fuente del 1.5%

sobre los pagos o bonos en cuenta que superen 92 UVT.

En el sector porcicultor, esta retencion se hace efectiva en la mayoria de las transacciones
y abarca casi la totalidad de las ventas de las empresas medianas y grandes, toda vez que su
dindmica comercial se basa principalmente en la venta mayorista de cerdos, cuyos valores
facturados sobrepasan con creces las 92 UVT. En contraste, las micro y pequefias empresas
porcicultoras pueden, con relativa frecuencia, emitir facturas con montos inferiores a 92 UVT,

dadas sus operaciones de “menudeo” o venta de 1 a 5 cabezas de cerdos.

Bajo estos supuestos, se estima que la totalidad de las ventas de empresas medianas y
grandes quedarian sujetas a dicha retencion, mientras que, para las micro y pequefias empresas,
aproximadamente entre el 75% y el 80% de sus ventas se verian afectadas por esta disposicion.
No obstante, aprovechando las ventajas ofrecidas por el Decreto 1555 de 2017, es factible llevar
a cabo una adecuada planeacion tributaria que exima a las empresas de esta retencion en la

fuente, sin la limitante de las 92 UVT.

El Decreto 1555 de 2017 brinda al sector agropecuario la posibilidad de acogerse a
exenciones de retencion en la fuente, lo cual resulta potencialmente beneficioso para multiples
casos en el ambito porcicultor. Sin embargo, la decision final depende de la estrategia contable y
administrativa de cada empresa, puesto que las necesidades financieras pueden vagiar de manera

significativa de una organizacion a otra.

2. Simulacion cuantitativa para optimizar la eficiencia y e

aplicacion del Decreto 1555 de 2017

Casos evaluados en el presente proyecto
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El presente proyecto contempla diversos escenarios con el fin de analizar como la
aplicacion del Decreto 1555 de 2017 puede influir en la planeacion tributaria y la liquidez de las

empresas. Los casos especificos considerados son:

Empresa PYME con renta liquida mayor al 5,86%
Empresa PYME con renta liquida menor al 5,86%

Empresa con saldos a favor de IVA

B P bdb =

Empresa PYME con renta liquida mayor al 5,86%

A continuacion, se describe con mayor detalle la dindmica de los dos primeros
escenarios, que ilustran la forma en que las empresas pueden beneficiarse de la exencidn de

retencion en la fuente y planificar eficientemente su carga tributaria.

Empresa PYME con renta liquida mayor al 5,86%

Una empresa que proyecta una renta liquida superior al 5,86% puede acogerse a la
exencion de retencion en la fuente contemplada en el Decreto 1555 de 2017, siempre que
planifique la compensacion del saldo a favor generado por el IVA. Esta estrategia se justifica
porque la suma de la retencion en la fuente del 1,5% sobre las ventas y la autorretencion especial
en renta del 0,55% cubre unicamente el impuesto correspondiente a una renta liquida del 5,86%.
Por ende, cualquier renta liquida que exceda este valor conllevard un monto adicional a pagar al
momento de la declaracion de renta. Bajo este enfoque, la planeacion tributaria se convierte en

un factor decisivo para optimizar los flujos de caja y evitar pagos anticipados innecesarios.

Empresa PYME con renta liquida menor al 5,86%

Por otro lado, las empresas cuya renta liquida se ubique por debajo de % también

pueden acogerse a la exencion de retencion en la fuente. Esta medida posibj mejor manejo
del flujo de caja, pues se evita el desembolso anticipado que implica la re la fuente a
favor de la DIAN. En muchos casos, estas compaiiias se encuentran en ranas de
desarrollo, como las fases de preoperacion o los primeros afios de pr: S que no se

ha alcanzado el punto de equilibrio. Dado que alin no generan impuesto sobre la renta en sus



/ 4

WILUIS

primeras declaraciones, la retencion en la fuente practicada por los clientes careceria de utilidad

y no haria sino contraer los recursos disponibles.
Consideraciones adicionales

e FEn el caso de las empresas con saldos a favor de IVA , es aconsejable realizar un
analisis detallado de los valores que se pretenden compensar antes de acogerse a la exencion
de retencidn, a fin de estimar con precision su impacto en la liquidez y en la tributacion.
general.

e Si bien existen dos escenarios en los que la renta liquida es mayor al 5,86% , se
hace énfasis en la importancia de planificar cuidadosamente el momento y la forma en que se
utilizard el saldo a favor del IVA, con el fin de maximizar los beneficios de la exencion y

asegurar que las obligaciones fiscales se cumplan de manera eficiente.
Ejemplo de proyecciones

Para ilustrar cada escenario, pueden realizarse proyecciones financieras que determinan el
impacto de la retencion en la fuente y de la posible exencion, contemplando el comportamiento
de la renta liquida, la variacion en el flujo de caja y el saldo a favor de impuestos. , entre otros
factores clave. Estos ejercicios contribuyen a establecer estrategias contables y administrativas

Optimas, ajustadas a las particularidades de cada empresa.

Tabla Nro. 2: Proyecciones
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PROYECCION DE RENTA RENTALIQ. > 5,86% RENTA LIQ. = 5,86% RENTA LIQ. < 5,86%
INGRESOS 1.000.000 1.000.000 1.000.000
COSTOSY GASTOS DED. 900.000 941.429 960.000
UTILIDAD FISCAL 100.000 58.571 40.000
Margen de utilidad fiscal 10,00% 5,86% 4,00%
Impuesto de renta 35% 35.000 20.500 14.000
Autorretenciones (0,55%) 5.500 5.500 5.500
Retencion en la fuente 1,5% 15.000 15.000 8.500
Saldo a pagar / favor 14.500 -

(Cifras en miles de pesos)

En el primer escenario, la renta liquida supera el 5,86%. Una vez determinado el
impuesto de renta, este asciende a 35.000.000 de pesos, monto que no se cubre con la
autorretencion especial ni con la retencion en la fuente del 1,5%, lo cual genera un saldo a pagar.
En este punto, la aplicacion del Decreto 1555 de 2017 no se considera viable, pues incrementaria

el valor a pagar.

En el segundo escenario, la renta liquida equivale exactamente al 5,86%. Dado que el
impuesto generado se equilibra con la sumatoria de la retencion en la fuente y la autorretencion

especial, no se generan saldos adicionales a pagar ni a favor.

En el tercer escenario, la renta liquida se sitia por debajo del 5,86%. Tras calcular el
impuesto de renta, este asciende a 14.000.000 de pesos, valor que se cubre con la autorretencion
especial y la retencion en la fuente del 1,5%. No obstante, al acoger la exencion estipulada en el

Decreto 1555 de 2017, la empresa puede optimizar el manejo de dichas retenciongs, de modo

que la brecha entre el saldo a pagar y el saldo a favor se reduzca o incluso se eli

completo.

Empresas con saldos a favor de IVA
En el sector porcicultor, las compaiias habitualmente concentran su acti produccion
porcicola, sin combinarla con otros rubros, pues de lo contrario dismi a favor que
se puede solicitar en devolucion o compensacion. Desde el punto de vista del IVA, el producto
porcicola puede estar exento o excluido, dependiendo de la etapa de la cadena productiva. En

términos especificos:

*
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e De acuerdo con el Articulo 424 del Estatuto Tributario, la venta o importacion de
animales vivos de la especie porcina se encuentra excluida del IVA, lo que significa que no
genera este impuesto.

e Conforme al Articulo 477 del Estatuto Tributario, la carne de animales de la
especie porcina, fresca, refrigerada o congelada, se encuentra exenta del IVA y con derecho a

devolucion o compensacion.

Como consecuencia de lo anterior, las empresas suelen registrar saldos a favor en sus
declaraciones de IVA, derivados del 5% del impuesto descontable en la compra de alimentos y
del 19% correspondiente a la adquisiciéon de medicamentos, insumos y otros costos propios al
funcionamiento de la granja porcicola. Para efectos de la presente investigacion, se plantea la
posibilidad de compensar dicho saldo a favor con el impuesto de renta, especialmente en
situaciones en que, al acogerse al Decreto 1555 de 2017, las retenciones en la fuente resultan
minimas o nulas, generando un potencial saldo a pagar que podria quedar cubierto con esa

compensacion.

3. Elaborar plantilla para la determinacion de la aplicacion del decreto en la

que se evalué la compensacion de impuestos.

En el desarrollo investigativo de la evaluacion del Decreto 1555 de 2017 y su impacto en
la liquidez y sostenibilidad del sector porcicultor, se disefi¢ un liquidador. Esta herramienta
permite proyectar el impuesto de renta y calcular el uso efectivo de las retenciones en la fuente,
con el fin de liberar flujo de caja para las operaciones productivas y el desarrollo financiero de

las empresas porcicolas.

Como base de analisis, se tomaron la declaracion de renta del afio gr 2023 (Anexo
se acogio al

S.A.S.”.

1) y las declaraciones de IVA del 2023 (Anexo 2) de una empresa porcico

beneficio del decreto. Esta empresa se denomina, en el ejercicio, como °
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PLANTILLA PARA DETERMINAR LA APLICACION DEL DECRETO 1555 DE 2017
Esta plantilla esta disefiada para evaluar la viabilidad de la aplicacién de la exencién de retencién en la fuente en ventas de
sector agropecuario de acuerdo al Decreto 1555 del 2017. Tambien propone la aplicacién de compensacion de saldos a
favor de IVA con saldos a pagar en renta.

NOMBRE DE LA EMPRESA:

PORCICOLA S.AS.

ANO GRAVABLE:

2023

PROVISION/PROYECCION DE DECLARACION DE RENTA

TOTAL INGRESOS BRUTOS
DEVOLUCIONES, REBAJAS Y DESCUENTOS
TOTAL INGRESOS NETOS

COSTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE DISTRIBUCION Y VENTAS
GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS Y DEDUCCIONES

9.204.494.000 Digite la totalidad de ingresos de su
- balance de prueba y otros ingresos

9.204.494.000 fiscales, si los hay.

7.279.263.000
1.255.484.000 Digite aqui los costos y gastos que
- tenga en su balance de prueba, o si
50.170.000  vya los tiene depurados, digite los
3.428.000 costos y gastos unicamente

TOTAL COSTOS Y GASTOS 8.588.345.000 deducibles de renta.

PORCENTAIJE DE COSTOS Y GASTOS NO DEDUCIBLES 0,00% _. . . .
Digite sélo una de las dos opciones

VALOR DE COSTOS Y GASTOS NO DEDUCIBLES -

TOTAL COSTOS Y GASTOS NO DEDUCIBLES -

RENTA LIQUIDA GRAVABLE 616.149.000

TARIFA IMPUESTO DE RENTA 35% Tarifa vigente afic corriente

IMPUESTO DE RENTA 215.652.150

AUTORRETENCIONES 48.184.000

OTRAS RETENCIONES S 137.449.000,00 Retencion objeto del decreto.

TOTAL RETENCIONES ANO GRAVABLE 185.633.000

TOTAL SALDO A PAGAR (SALDO A FAVOR) 30.019.150

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 1 54.864.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 2 52.326.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 3 57.523.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 4 46.386.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 5 42.773.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 6 45.203.000

TOTAL SALDO A FAVOR EN IVA 299.075.000

SALDO A PAGAR O A FAVOR LUEGO DE COMPENSACION

- 269.055.850

Este trabajo de investigacion se desarvolla para obtener el titulo de Especialista en Gestidn y Control Tributario
Comtador Piiblico Emmanuel Grajales Buirago
Contador Piblice Jose Julian Vasquez Arboleda
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RECOMENDACIONES Y CONCLUSIOMES:
ALAPLICAR EL DECRETO 1555 DEL 2017, LA EMPRESA PODRIA CONTAR HASTA CON $138.067 410 DE CAPITAL DE
TRABAJO, Y ASi MEJORAR SU OPERACION AGROPECUARIA, PERMITIENDO TAMBIEN MINIMEZAR COSTOS FINANCIEROS

SE PUEDE COMPENSAR LA TOTALIDAD DE IMPUESTO'Y QUEDA SALDO A FAVOR DE 5269 055 850

AL APLICAR EL DECRETO, LA EMPRESA PODRIA AHORRARSE HASTA $21 067 361 DEL COSTO FINANCIERO QUE TENDRIA AL
CONTRAER OBLIGACIONES FINANCIERAS CON TERCEROS

Se ha identificado que la compafiia cuenta con retenciones en la fuente certificadas por
sus clientes por un valor de $137.449.000, asi como con saldos a favor en IVA por $299.075.000.
La empresa suele solicitar la devolucion del IVA, lo que conlleva un costo adicional debido a la
comision de canje del titulo valor, dado que la DIAN realiza la devolucion de saldos a favor

superiores a 1.000 UVT a través de TIDIS (Titulos de Devolucién de Impuestos). ).

Asimismo, al no acogerse a los beneficios establecidos en el Decreto 1555 de 2017, la
compailia ha dejado de percibir liquidez por un monto de $137.449.000. Este recurso, a lo largo
del afo gravable y en los meses anteriores a la presentacion de la declaracion de renta, podria

haber sido utilizado como capital de trabajo, optimizando su flujo d

A partir de una proyeccion sobre el impacto financiero de acogerse a la exencion

contemplada en dicho decreto, se obtendra:
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RENTA LIQUIDA GRAVABLE 616.149.000

TARIFA IMPUESTO DE RENTA 35% Tarifa vigente afio corriente
IMPUESTO DE RENTA 215.652.150

AUTORRETENCIONES 48.184.000

OTRAS RETENCIONES g - Retencion objeto del decreto.
TOTAL RETENCIONES ANO GRAVABLE 48.184.000

TOTAL SALDO A PAGAR (SALDO A FAVOR) 167.468.150

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 1 54.864.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 2 52.326.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 3 57.523.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 4 46.386.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 5 42.773.000

SALDO A FAVOR IVA BIMESTRE 6 45.203.000

TOTAL SALDO A FAVOR EN IVA 299.075.000

SALDO A PAGAR O A FAVOR LUEGO DE COMPENSACION - 131.606.850

Este trabajo de investigacion se desmrrolla para obtener el titule de Especialista en Gestidn y Conrol Tributario
Contador Piiblico Emmanuel Grajales Buitrago
Contador Piblico Jose Julian Vasquez Arboleda

Se observa que el valor a pagar en renta ha aumentado; Sin embargo, sigue siendo

inferior al saldo a favor en IVA, lo que permitiria optar por la compensacion.

Los beneficios que la empresa habria obtenido son de naturaleza financiera, ya que contar
con los $137.449.000 dentro de su flujo de caja le habria permitido evitar costos de financiacion
mediante terceros, ya sea con proveedores, acreedores, obligaciones financieras o pasivos con

SOC10S.

Una mayor disponibilidad de efectivo habria generado multiples ventajas para la empresa.

Podria haber incrementado su capacidad productiva mediante la adquisicion de s@lactivo fijo
principal (hembras gestantes), mejorado su infraestructura, realizado inversiong8Minancieras,

entre otras destinaciones estratégicas.

SAS', en el

obtendrian

Ahora bien, considerando un escenario totalmente diferente para
que se presentan mayores costos no deducibles y menores saldos a fav

los siguientes resultados:
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PLANTILLA PARA DETERMINAR LA APLICACIKON DEL DECRETO 1555 DE 2017
Esta plantilla esta disefiada para evaluar la viabilidad de |a aplicacion de la exencion de retencion en la fuente en ventas de
sector agropecuario de acuerdo al Decreto 1555 del 2017. Tambien propone la aplicacion de compensacion de saldos a
favor de IVA con saldos a pagar en renta.

NOMERE DE LA EMPRESA: PORCICOLA SAS.

ANO GRAVABLE: 2023

PROVISION/PROYECCION DE DECLARACION DE RENTA

TOTAL INGRESOS BRUTOS 5.204 454000 Digite |a totalidad de ingresos de su

DEVOLUCIONES, REBAJAS Y DESCUENT O3 - balance de prueba y otros ingresaos

TOTAL INGRESOS NETOS 9.204.494 000 fiscales, silos hay.

COsTas 7.275.263.000

GASTOS DE ADMINISTRACION 1255484000 Digite aqui los costos y gastos que

GASTOS DE DISTRIBUCION Y VENTAS - tengaensu balance de pruebaf o si

GASTOS FINANCIEROS 50.170000 vyalos tiene depurados, digite los

OTRO3 GASTOSY DEDUCCIONES 3.428.000 costos y gastos unicamente

TOTAL COSTOSY GASTCS 8588345 000 deducibles de renta.

PORCENTAJE DE COSTOS ¥ GASTOS NO DEDUCIBLES 6,00% _ , .
Digite s6lo una de las dos opciones

VALOR DECOSTOSY GASTOS NO DEDUCIBLES -

TOTAL COSTOS Y GASTOS NO DEDUCIBLES 515.300.700

RENTA LIQUIDA GRAVABLE 1.131.449.700

TARIFA IMPUESTO DE RENTA 35% Tarifa vigente afio corriente

IMPUESTO DE RENTA 3596.007 355

AUTORRETENCIONES 48.154.000

OTRAS RETENCIONES 137.449 000,00 Retencion objeto del decreto.

TOTAL RETENCIONES ANO GRAVABLE 185.633.000

TOTAL SALDO A PAGAR (SALDO A FAVOR) 210.374.395

SALDO A FAVOR WA BIMESTRE 1 34.864 000

SALDO A FAVOR WA BIMESTRE 2 32.326.000

SALDO A FAVOR WA BIMESTRE 3 37.523.000

SALDO A FAVOR WA BIMESTRE 4 26.386.000

SALDO A FAVOR WA BIMESTRE S 22.773.000

SALDO A FAVOR WA BIMESTRE 6 25.203.000

TOTAL SALDO A FAVOR EN IVA 175.075.000

SALDO A PAGAR O A FAVOR LUEGO DE COMPENSACION

31.295.395

Este trabgjo de imvestigae ion se desarrsila para obtener el tinds & Expecialista en Gestidn y Contrel Triburaris
Conrador Piiblice Enonanuel Grajaler Buitrags
Contador Piiblico Jose Julian Vasgues Arboisda
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Para este escenario, la aplicacion del decreto resultaria poco conveniente, dado que los
saldos a favor en IVA no seran suficientes para compensar la totalidad del impuesto. En
consecuencia, la retencion en la fuente practicada por los clientes tendria un papel significativo
en la reduccion del valor a pagar, lo que permitiria mitigar el impacto en el flujo de caja de la

empresa al momento de cumplir con esta obligacion tributaria.

Es importante aclarar que este no es el caso para la mayoria de las compaiiias del sector,
ya que los margenes de rentabilidad y la dindmica propia de la porcicultura generan, de manera

recurrente, saldos a favor en IVA superiores al impuesto de renta a pagar.

Conclusiones y recomendaciones

Los actores clave en la aplicacion del Decreto 1555 de 2017 para las empresas
porcicultoras son la Bolsa Mercantil de Colombia (BMC), las propias empresas porcicultoras,
sus clientes y la autoridad tributaria. El registro de facturas electronicas en la BMC constituye un
procedimiento esencial que optimiza los beneficios tributarios, mejora el flujo de caja y facilita
el acceso a nuevos mercados. Este proceso exige la vinculacién con un corredor de bolsa, el
registro de facturas de productos agropecuarios no procesados con menos de 180 dias de
emitidas y el cumplimiento de los requisitos documentales establecidos en el Estatuto Tributario.
Aunque la operacion conlleva costos, como las comisiones de la BMC y de la sociedad
comisionista, el sistema garantiza transparencia, posibilita la obtencion de precioglde referencia y

promueve una comercializacion eficiente en el mercado.

La simulacion de la formula cuantitativa demuestra que la aplicacio creto 1555 de
2017 beneficia a las empresas porcicultoras de manera diferenciada segu
maximizando la eficiencia de la implementacion. En particular, las em na utilidad
superior al 5,86% pueden acogerse a la exencion si planifican adecu. mpensacion
del saldo a favor del IVA, lo que mejora el flujo de caja al reducir el saldo a pagar por impuestos.

Por otro lado, las empresas con una utilidad inferior al 5,86%, especialmente aquellas en etapas
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iniciales o sin punto de equilibrio, obtienen un alivio financiero inmediato al evitar retenciones

innecesarias, fortaleciendo su capital de trabajo.

La plantilla disenada constituye una herramienta practica y eficaz para que las empresas
porcicultoras evaluen, de manera continua, el beneficio conferido por el Decreto 1555 de 2017.
Esta plantilla permite monitorear los saldos a favor de IVA y determinar, con precision , la
factibilidad de aplicar el decreto, asi como el porcentaje 6ptimo de ventas exoneradas para
maximizar el flujo de caja. Con ello, no solo se fortalece el capital de trabajo, sino que también
se garantiza que el futuro impuesto de renta quedara cubierto gracias a los saldos a favor

previamente declarados en IVA.

El modelo desarrollado para examinar la aplicacion del Decreto 1555 de 2017 y su
influencia en la liquidez del sector porcicultor analiza distintos escenarios relacionados con la
retencion en la fuente. Este enfoque pone de manifiesto como la normativa proporciona un
apalancamiento financiero al incrementar el flujo de caja, recurso que puede asignarse a diversas
actividades; no obstante, resulta mas beneficioso cuando se dirige hacia la dinamica productiva,

reduciendo asi la necesidad de recurrir a financiamientos externos.
Recomendaciones

Para futuras investigaciones, se recomienda profundizar en la creacion de herramientas
que permitan un aprovechamiento pleno de las normas tributarias, como el Decreto 1555, y
ampliar el alcance de este tipo de estudios a otros subsectores agricolas y pecuarios de relevancia

para Colombia. Dada la heterogeneidad en rentabilidad y tratamiento fiscal de cada actividad

productiva, seria posible identificar oportunidades adicionales para optimizar la g@stion tributaria

y, en consecuencia, mejorar la competitividad de los distintos sectores econd del pais.
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